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RESOLUCION No.SCVS.INMV.DNAR.16. 00 09923

RAFAEL BALDA SANTISTEVAN
INTENDENTE NACIONAL DE MERCADO DE VALORES

CONSIDERANDO:

Que la Constitucion de la Republica del Ecuador, en su articulo 213, define qué son las
superintendencias, precisando que ‘las facultades especificas de las superintendencias y las areas
que requieran del control, auditoria y vigilancia de cada una de ellas se determinaran de acuerdo
con la Ley"; y que el Titulo lll de la Codificacion de la Ley de Mercado de Valores determina las

atribuciones y funciones de la Superintendencia de Compariias. Valores y Seguros, en el mercado
de valores.

Que el segundo inciso del Art. 24, Seccion IV, Capitulo 1ll, Subtitulo |, Titulo Il de la Codificacion de
Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores establecié que: “La modificacion a las
condiciones de la emision de obligaciones (...) deberéa ser aprobada por la Superintendencia de
Compaiiias o por la Superintendencia de Bancos y Seguros, segtn corresponda, para lo cual el
emisor debera enviar la escritura modificatoria y el adendum del prospecto de oferta publica. Dicho
adendum debera ser remitido a las bolsas de valores para su difusion”.

Que la compariia LA FABRIL S.A. se encuentra inscrita en el Catastro Publico del Mercado de
Valores como emisora del sector privado no financiero bajo el nro. 2003.2.01.00229.

Que mediante resolucién No. SCVS.INMV.DNAR.15.0005065 de 15 de diciembre de 2015 se
aprob¢ la quinta emision de obligaciones de LA FABRIL S.A.y el contenido del prospecto de oferta
publica de la misma hasta por el monto de US$20'000,000, amparada con garantia general, en los
términos de la escritura publica otorgada el 13 de enero de 2015 en la Notaria Cuadragésima del
canton Quito, y reformada mediante escrituras publicas otorgadas el 1 de agosto de 2015 y el 14 de
octubre de 2015, respectivamente, en la Notaria Tercera del canton Manta.

Que los valores de la quinta emision de obligaciones se encuentran inscritos en el Catastro Publico
del Mercado de Valores bajo el No. 2015.G.02.001726.

Que el Sr. Carlos Esteban Gonzalez-Artigas Loor, Apoderado General de LA FABRIL S.A.. remitié
un testimonio de la escritura publica otorgada el 11 de octubre de 2016, ante la Ab. Diana Sofia
Yunes Pinela, Notaria Vigésima Segunda del canton Guayaquil, que contiene el convenio de
reforma a las condiciones de las clases “3" y “4" de la quinta emision de obligaciones de esa
compaiiia, y solicito a nuestra institucion la aprobacion de la misma asi como del contenido del
respectivo Adendum que contiene informacion sobre aquello.

Que en razon de que las reformas versan sobre modificaciones de las caracteristicas de la Clase 3
y 4 de la quinta emisién de obligaciones de LA FABRIL S.A., en donde no hay obligaciones en
circulacion y por tanto no existen obligacionistas que pudiesen reunirse en Asamblea, la Junta

General Extraordinaria y Universal de Accionistas, celebrada el 26 de septiembre de 2016, resolvio
efectuar las siguientes modificaciones parciales:

Clase Monto plazo | Tasade Periodicidad de Periodicidad de pago de
interés pagodeintereses |  intereses
3 US$10°800.000 | 1.440 | 8,25% fija | Cada 90 dias a partir | Cada 180 dias contados a
dias anual de emision de | partir de la fecha de
valores | emision de los valores de
| esta clase, es decir en la
' fecha en que se realice Ia
= : | primera  colocacién _de |
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T T N esta clase hasta Ia
; | 1 | o - redencion total del capital
4 US$1'200.000 | 3.600 | 10% fija | Cada 30 dias a partir | Se realizara al
dias | anual de emision de | vencimiento; es decir, a

valores

los 3.600 dias contados a
partir de la fecha de
emision de los valores de
esta clase (esto es, desde
la fecha en que se realice
la primera colocacién de
esta clase)

Que los textos de los numerales 1, 2, 3, 6, 9 de la clausula tercera del contrato emision de
obligaciones de LA FABRIL S.A. en la que se han incorporado las reformas aprobadas por la Junta
General Extraordinaria y Universal de Accionistas, celebrada el 26 de septiembre de 2016, quedan
de la siguiente manera:

“... Uno) El monto de la emision de obligaciones es de veinte millones de délares de
los Estados Unidos de América, dividido en cuatro clases. La clase uno Yy dos con un
monto nominal de cuatro millones de délares cada una, la clase tres con un monto
nominal de diez millones ochocientos mil délares y la clase cuatro con un monto
nominal de un millon doscientos mil doélares. Cada una de las clases indicadas dard
iguales derechos al tenedor de los valores de la respectiva clase. Las obligaciones
estaran representadas en cuentas en el Depdsito Centralizado de Compensacion y
Liquidacién de Valores DECEVALE S.A.”

Dos) El Plazo de los valores a emitirse de la Clase Uno y Dos es de mil cuatrocientos cuarenta
(1440) dias contados desde la fecha de emision de cada Clase. El plazo de los Valores a
emitirse de la Clase Tres (3) es de mil cuatrocientos cuarenta (1440) dias contados desde la
fecha de emision de la Clase. El Plazo de los Valores a emitirse de la Clase Cuatro (4) es de
tres mil seiscientos (3.600) dias contados desde la fecha de emision de la Clase. El Plazo de
los Valores a emitirse de la Clase Cuatro (4) es de tres mil seiscientos (3.600) dias contados
desde la fecha de emision de la Clase.”.

Tres) Reformar parcialmente el NUMERAL CUATRO de la CLAUSULA TERCERA de la
Escritura publica de Enusion de Obligaciones referida, quedando de la siguiente forma:
“Cuatrof Las obliguciones estaran representadas en cuentas en el DEPOSITO
CENTRALIZADO DE COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES DECEVALE S.A. Para
las Clases UNO, DOS, TRES Y CUATRO el valor nominal de cada cuenta sera el equivalente a
CINO MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA o sus multiplos. Estas clases

tendran el mmero maximo de cuentas y la numeracion continua que seguidamente se
establece:

“Cuatro) Las obligaciones estaran  representadas en  cuentas en el DEPOSITO
CENTRALIZADO DI COMPENSACION Y LIQUIDACION -DE VALORES DECEVALE S.A. Para
lus Clases UNO, DOS, TRES Y CUATRO el valor nominal de cada cuenta sera el equivalente a
CINCO MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA o sus multiplos. Estas clases
tendran el nmimero maximo de cuentas y la numeracion continua que seguidamente se
establece:

VALUR
NOMINAL
NUMERO MAXIMO DE CADA NUMERACION
CLASES DE CUENTAS CUENTA CUENTA
Clase "1" S 800.00 | $ 5,000.00 [[DESDE EL 001 AL 800 INCLUSIVE
Clase "2" $ 800.00 || 5,000.00 [[DESDE EL 001 AL 800 INCLUSIVE
Clase "3" S 2,160.00 [ 8 5,000.00 |[DESDE EL 001 AL 2160 INCLUSIVE
Clase "4" S 240.00 |[ 8 5,000.00 [[DESDE EL 001 AL 240 INCLUSIVE
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“Seis) La tasa de interés nominal de la CLASE TRES sera igual a la tase de interés
del ocho coma veinte y cinco por ciento anual (8,25%) por todo el periodo de la
Emision. La tasa de interés nominal de la CLASE CUATRO sera igual a la tasa de
interés fija del diez por ciento (10%) anual por todo el periodo de la Emision.”

“ Nueve) Los intereses de la CLASE TRES se pagaran cada noventa dias desde la
fecha de emisién de las obligaciones. Los intereses de la CLASE CUATRO seran
pagados cada treinta dias desde la fecha de emision de Obligaciones. Los intereses
seran pagados a los obligacionistas registrados en el DESPOSITO CENTRALIZADO
DE COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES DECEVALE S.A.”

“Doce) El Capital de las Obligaciones de la CLASE TRES sera pagado cada ciento
ochenta (180) dias en ocho partes; contados a partir de la fecha de emision de los
Valores. El Capital de las Obligaciones de la CLASE CUATRO sera pagado la
totalidad a los tres mil seiscientos (3.600) dias contados a partir de la fecha de
emision de los valores. Los pagos de Capital se realizaran a los obligactonistas
registrados en el Depdsito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores
DECEVALE S.A.”

Que la Direccion Nacional de Autorizacion y Registro emitio su informe favorable para que se
apruebe las modificaciones de las caracteristicas de las clases 3 y 4 de la quinta emision de
obligaciones de largo plazo de LA FABRIL S.A.. en los términos gue constan en la escritura publica
otorgada el 11 de octubre de 2016, ante la Ab. Diana Sofia Yunes Pinela, Notaria Vigésima
Segunda del canton Guayaquil; asi como el respectivo adendum al prospecto de oferta publica; lo
cual fue aprobado por la junta general extraordinaria y universal en sesion del dia 26 de septiembre
de 2016, en razén de que no habia obligaciones de las clases 3 y 4 en circulacion y por tanto no
existia obligacionistas de esas clases que pudiesen reunirse en Asamblea, todo aquello con
sujecion a lo dispuesto en el segundo inciso del Art. 24, Seccion IV, Capitulo Ill, Subtitulo |, Titulo 1l
de la Codificacién de Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores.

En ejercicio de las atribuciones conferidas en la Ley de Mercado de Valores (Libro I, del Codigo
Organico Monetario y Financiero), la Resolucion No. ADM-13-003 de 7 de marzo de 2013 y la
accién de personal No. 0464409 de 20 de enero de 2014,

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO.- APROBAR las modificaciones de las condiciones de las clases 3y 4 de la
quinta emision de obligaciones de la comparia LA FABRIL S.A., en los términos de la escritura
publica otorgada el 11 de octubre de 2016, ante la Ab. Diana Sofia Yunes Pinela, Notaria Vigésima

Segunda del cantéon Guayaquil; asi como el adendum al prospecto de oferta publica en el que
consta dicha reforma.

ARTICULO SEGUNDO.- NOTIFICAR con la presente resolucion al representante legal de LA
FABRIL S.A., y a las bolsas de valores del pais, para los fines consiguientes.

ARTICULO TERCERO.- DISPONER que se publique la presente resolucion en la pagina web
institucional.

ARTICULO CUARTO.- DISPONER que el representante legal de la compania LA FABRIL S.A,,
publique la presente resolucion en la pagina web de su representada, al siguiente dia habil de la
publicacién referida en el articulo precedente.

ARTICULO QUINTO.- DISPONER que el Catastro Publico del Mercado de Valores tome nota de lo

resuelto en el articulo primero de la presente resolucion, al margen de la inscripcion de los valores
inscritos bajo el No. 2015.G.02.001726.
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ARTICULO SEXTO.- DISPONER que se procedan a efectuar las siguientes anotaciones: a) que el
Notario Cuadragésimo del cantén Quito, tome nota del contenido de la presente resolucion, al
marggn de la matriz de la escritura publica de la quinta emision de obligaciones de la compariia LA
FABRIL S.A.; b) que la Notaria Vigésima Segunda del cantén Guayaquil, tome nota del contenido de
la presente resolucion, al margen de la matriz de la escritura publica de reforma del contrato de Ia
quinta emision de obligaciones de esa compaiia, otorgada el 11 de octubre de 2016; y, c) que
dichos funcionarios sienten en las copias respectivas las razones del cumplimiento de lo dispuesto
en este articulo

CUMPLIDO, vuelva el expediente.

COMUNIQUESE Y PUBLIQUESE.- Dada y firmada en la ciudad de Santiago de Guayaquil, en la
Oficina Matriz de la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros, a
¢ NOV LG
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RAFAEL BALDA SANTISTEVAN
INTENDENTE NACIONAL DE MERCADO DE VALORES
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